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لو كنت بتختار من عدة صناديق استثمارية، وكلٌّ منها له مزايا 
متعددة، كيف بتعرف أيّها يناسبك؟

كل صندوق استثماري له مستوى مخاطر، وفهمك لهذا المستوى هو 
اللي يخليك تختار الصندوق اللي يناسب أهدافك وقدرتك على التحمّل، مو 

اللي يناسب جارك أو صاحبك.

وسعيها  المستثمرين،  توعية  في  المالية  السوق  هيئة  دور  منطلق  ومن 
للتعريف بالمنتجات الاستثمارية والمخاطر المرتبطة بها، تم وضع مقياس 
لك  يشرحه  الدليل  وهذا  الاستثمارية.  الصناديق  مخاطر  لمستوى  موحّد 
وتتخذ  المتوقعة،  والعوائد  المخاطر  بين  العلاقة  تفهم  عشان  ببساطة؛ 

قراراتك الاستثمارية بوعي.

يعتمــــــد اختيـــار الصنــــــدوق الاستثمـــاري المناســـب عـــلى عــــــدة عوامـــل،
مـــن أبرزهــــا السيولــة والاستثمــارات المستهدفــة والعوائـــد والرســــوم، 

ومستوى المخاطر.

قبل ما تستثمر..
 اعرف المخاطر وقدرتك على تحملها

المقدمة
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ما هو مقياس 
مخاطر الصناديق الاستثمارية؟

ليش هذا المقياس مهم لك؟

المقياس بصورة وحدات

المرتبطة  المخاطر  يوضّــــح مستويات  ببساطــة، هــــو مقيــــاس 
يبـدأ مـن “مخاطر  بالصناديــــــق الاستثماريـــة بشكــــــل تدريجـــي، 

منخفضة“ وينتهي بـ“مخاطر مرتفعة“.

يخلّيك تشوف المخاطر اللي بتتعرّض لها فلوسك بوضوح.

يعطيك فكرة عن العائد المتوقّع مقابل هذه المخاطر.

يساعدك تقارن بين الصناديق وتعرف أيّها يناسب أهدافك وحدّ استثمارك الزمني.

يقلّل التذبذب في قرارك ويخلّيه مبني على معلومة، وليس ارتجالياً.

منخفـــــــــــــضمنخفـــــــــــــض
متوســــــــــــطإلى متوسط

 متوســــــــــــط
إلى مرتفـــــع

مرتفـــــــــــــــــع

thameen.cma.gov.sa
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المستويات الخمسة للمخاطر

المقيـــاس مكـــوّن من 5 مستويـــات متدرّجــة، كــل مستوى له 
طبيعته وأمثلته:

منخفض

ــــات  ــــدودة وتقلّبـــ ــارات ذات مخاطر محــ ــ استثمــ
ــا الأساســــي  ــ ــــي القيمـــة. هدفهــ ــــة فـــ منخفضــ
المحافظـــة علـــى رأس المال مـــع تحقيق عوائد 

مستقرّة غير أنها منخفضة.

صفقات سوق النقد 01

منخفض إلى متوسط

مخاطر أعلى قليلاً مقارنـــــة بالمستـــوى السابق، 
نتيجـــة الاســـتثمار فـــي أدوات ماليـــة منخفضـــة 
ومتوسطة المخاطــر، مع تعرّض محدود لتقلّبات 

السوق  نسبياً.

مزيــــج مـــن صفقــات ســـوق النقد 
وأدوات الديــــــن ذات التصنيـــــــــف 
(Investment Grade) الائتماني

02

متوسط

استثمــــــارات تحقّق توازناً بين المخاطر والعائد، 
حيث تكـــون معرّضة لبعض التقلّبــــــات إلا أنـــــها 

تحقّق عوائد أعلى نسبياً.

وأدوات  والصكـــــــوك  السنــــــدات 
الديــــــن ذات التصنيـــف الائتمانــي 

(Investment Grade)
03

متوسط إلى مرتفع

ــارات  ــ ــر الاستثمـــ ــ ــــوظ فــــي مخاطـــ ــــاع ملحــ ارتفــ
المســـتهدفة، ومعرّضة لتقلّبات مرتفعة نسبياً. 
قد تحقّق عوائد أعلـى، لكنها تتطلّب قدرة أكبر 

على تحمّل المخاطر.

السنـــدات والصكــــوك بتصنيــــف
ائتماني دون الدرجة الاستثماريـة 

(Non-Investment Grade)
 أو غيــر المصنّفة.

04

مرتفع

الاســـتثمارات الأعلـــى مخاطر، وتتســـم بتقلّبات 
مرتفعة جداً، لكنها تقدّم احتمالية لعوائد أعلى 
من غيره. تناســـب المســـتثمر القادر على تحمّل 

المخاطرة العالية.

الأسهـــــم، والصناديــــق العقاريــة 
المتداولـــــــــة، والاستثمــــــــــــــارات 
البديلـــة، والمنتجـــات المهيكلـــة.

05
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العلاقة بين المخاطر والعائد

هذي قاعدة لازم تحفظها:

العلاقة الطردية بين المخاطر والعائد

 كلّما ارتفعت المخاطـــرة.. زاد العائــــد المتوقّـــــع،
وزاد احتمــــــــــــال الخســــــــــــارة بنفــــــــــــس القــــــــــــدر

العلاقة بين مستوى المخاطر والعائد المتوقّع علاقة طردية، أي أنه كلّما 
زادت رغبة المستثمر في تحقيق عوائد أعلى، زاد مستوى المخاطر اللي لازم 

يقبلها.

قبولك بمخاطر عالية لا يعني “حتماً“ تحقيق عائد عالٍ، لكنه 
يعني وجود احتمالية لعائد أعلى مقابل احتمالية أكبر للخسارة.

بس انتبه!

مرتفعمتوسط إلى مرتفعمتوسطمنخفض إلى متوسطمنخفض

مستوى المخاطر

منخفض
منخفض إلى متوسط

متوسط

متوسط إلى مرتفع

مرتفع

العائد المتوقع

thameen.cma.gov.sa



الأصول الاستثمارية
ومستويات مخاطرهـا

عشـــان نفهــم ليش الصنــدوق "أ" مستوى المخاطرة فيه “متوسط“ 
المخاطرة فيـــه “مرتفع“، مهـــم نعرف إن  وصنــدوق "ب" مستوى 

مستوى مخاطـر الصندوق يتأثّر بنوع الأصول اللي يستثمر فيها.

 الدليل التوعوي لمستويات مخاطر الصناديق الاستثمارية07 

صفقــــات ســــوق النقــــد السياديــــة، وصفقــــات ســــوق النقــــد منخفـــــــــــــض
.(Prime) ذات التصنيف الائتماني المرتفع

منخفـــــــــــــض
إلى متوسط

صفقــــــــــــات ســــــــــــوق النقــــــــــد ذات التصنيــــــــف الائتمانــــــــــــي 
.(Sub Prime) المتوســــط

السنــــدات أو الصكوك أو أدوات الدين ذات التصنيف الائتماني متوســــــــــــط
.(Investment Grade)

 متوســــــــــــط
إلى مرتفـــــع

السندات أو الصكوك أو أدوات الدين ذات التصنيف الائتماني 
دون الدرجـة الاستثماريــــة (Non-Investment Grade) أو غير 

مصنفة ائتمانياً.

مرتفـــــــــــــــــع
الأسهــــم، وصناديــــق الاستثمــــار العقارية المغلقة المتداولة، 
والاستثمــــارات البديلــــة، والمنتجــــات المهيكلــــة، والعقــــارات، 

والصناديق التمويلية، وغيرها.

التنوّع الجغرافي والقطاعي للأصول كذلك يؤثّر على مستوى 
مخاطر الصندوق. كلما زاد التنوّع، قلّ تركيز المخاطر.

ملاحظة

thameen.cma.gov.sa
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مدير الصندوق يستخدم إحدى آليتين معتمدتيــن لتقييــم 
مستوى مخاطر الصندوق:

كيف يتحدّد مستوى المخاطر؟

الانحراف المعياري
الآلية الأولى

تعتمـــــــــد علـــــــــى قيــــــاس 
مستـــوى تذبـــــذب سعــــــر 
وحــــــدة الصنـــدوق خـــلال 
السنــــــــــــــوات الخمــــــــــــس 
باستخـــــــدام  الماضيــــــــــــة، 
بيانــــــات الأداء التاريخيــــــة. 
مناسبــــــة للصناديـــق اللي 
عندهـــا سجـــلّ أداء طويل 

وبيانات كافية.

مصفوفة مخاطر الأصول
الآلية الثانية

تعتمــد على تقييم مخاطر 
فئات  على  بناءً  الصندوق 
الأصــــــول المستهدفــــــــة، 
وربـــط كـــل فئة بمستوى 
مخاطرهــــا (مثل: السيولة 
والتصنيف الائتماني)، مع 
التنوّع  الاعتبار  في  الأخذ 

الجغرافي والقطاعي.

للمزيد من التفاصيل حول آليتي تحديد مستوى مخاطر الصناديق 
الدليل  على  الاطّلاعْ  يمكنك  الصلة،  ذات  والشروط  الاستثمارية 

الاسترشادي لتحديد مستوى مخاطر الصناديق الاستثمارية.

معلومة تهمّك

اضغط هنا

thameen.cma.gov.sa
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(VaR) القيمة المعرّضة للمخاطر
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القيمة المعرّضة للمخاطر (VaR) مصطلح ممكن يمرّ عليك في 
العديد من الفرص الاستثمارية

يُحتسب بناءً على تحليل البيانــات التاريخيـــة والتقلبــات السوقيـــة، 
ر عنه عادةً بنسبة مئوية أو مبلغ مالي تقديري. ويُعَدّ مؤشــراً  ويُعبَّ
إرشاديــــــاً للخســــــارة المحتملـــة، وقـــد تتجــــــاوز الخسائـــر الفعليـــــــة 

هـــذا المستوى نتيجة عوامل وظروف سوقية غير متوقعة.

 أقصــى خسارة متوقّعة قد يتعرّض لها
استثمــــارك خــــلال فتــــرة زمنية معيّنة

ومعناه ببساطة:

مثال يقرّب الصورة

أنه في  يعني  "VaR شهري 5%"، فهذا  لك  قالوا  لو 
الظروف الطبيعية، أقصى خسارة شهرية محتملة تقريباً 

5% من قيمة استثمارك.

ليش يهمّك هذا الرقم؟
لأنه يساعدك على:

استيعاب حجم المخاطر المحتملة بشكل واقعي.

اتخاذ قرارات تتوافق مع أهدافك الاستثمارية وقدرتك على تحمّل الخسارة.

تجهيز نفسك ذهنياً ومالياً للسيناريوهات الصعبة.

thameen.cma.gov.sa
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كيف تختار الصندوق اللي يناسبك؟

قبل ما تستثمر، اسأل نفسك ثلاثـــة أسئـــلة، وكـــل ســـؤال يقرّبك 
خطوة من القرار الصحيح بالنسبة لمستوى المخاطر اللي تقدر 

تتحملها. 

مستوى منخفضالمحافظة على المال 

مستوى متوسطنمو متوازن 

مستوى مرتفعتنمية رأس المال بأقصى حد 

وش هدفي من الاستثمار؟ 01

مستوى منخفضأقل من سنتين 

مستوى متوسطمن سنتين إلى خمس سنوات

مستوى مرتفعأكثر من خمس سنوات 

كم المدة اللازمة لتحقيق الهدف؟ 02

مستوى منخفضلا، أبداً 

مستوى متوسطجزئياً

مستوى مرتفعنعم 

أقدر أتحمّل خسارة جزء من فلوسي؟ 03

thameen.cma.gov.sa



تذكّر دائماً

 الدليل التوعوي لمستويات مخاطر الصناديق الاستثمارية11 

01

مستوى مخاطر الصندوق يتغيّر، فتابع التحديثات بانتظام.

02

ما فيه استثمار "بدون مخاطر"، حتى اكتناز المال له مخاطره 
(التضخّم).

03

نوّع استثماراتك، لا تحطّ كل البيض في سلّة واحدة.

04

لا تتردّد في طلب توضيحات من مدير الصندوق.

thameen.cma.gov.sa
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الخاتمة

الاستثمار الذكي لا يعني إنك تتجنّب المخاطر، بل إنك تفهمها، 
تقيسها، وتختار اللي يناسبك.

ومقياس المخاطر هو بوصلتك في الطريق .. يخلّيك تشوف الصورة 
كاملة، وتتّخذ قرارك بثقة.

اللي يعرف مخاطره.. 
يعرف فرصه

thameen.cma.gov.sa

عن مواضيـــع تهمك في الاستثمار

 للتعرف أكثر

اطّلعْ على موقع ثمين

thameen.cma.gov.sa

thameen.org.sa


المحتــوى الــــوارد فــــي هـــذا الدليـــــل مُقـــــدم لأغــــراض إرشــــادية وتوعويــــة فقـــط، ولا 
يُعـــــد بـــــأي شكــــــل مــــن الأشكــــال توصية استثمارية، أو توجيهًا لاتخاذ قرارات مالية أو 
اســتثمارية محــددة. يُشجـــــع جميــــع المستخدميــــن علــــى إجــــراء البحــــوث والتحلـــيلات 
الخاصة بهــــم واستشـــارة المختصيـــن المؤهليـــن قبـــل اتخـــاذ أي قرارات تتعلق بالادخار 

أو الاستثمار.  

كمــا نؤكــد أن (برنامــج ثميــن) و(هيئــة الســوق الماليــة) لا يتحــملان بــأي شــكل مــن 
الأشــكال المســؤولية عــن أي خســائر أو أضــرار قــد تنتــج عــن الممارســات الماليــة أو 
الاســتثمارية غيــر الســليمة، أو عــن القـــرارات التـــي تُتخــــذ بنـــــاءً علــى فهــــم غيـــــر دقيـــــق 

للمحتــوى الإرشـادي في هذا الدليل.  

ــي  ــى الوعـ ــد علـ ــدروس يعتمـ ــار المـ ــم والاستثمـ ــي السليـ ــط المالـ ــزام بالتخطيـ إن الالتــ
والمعرفـــة الفرديـــة، لـــذا فــإن مسؤوليـــة اتخــاذ القــرارات تقــع بالكامــل علــى عاتــق 

المستخدم.
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